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Munich Re hat 2015 trotz schwieriger Rahmenbedingungen mit einem
Konzernergebnis von 3,1 Mrd. € das sehr gute Vorjahresniveau von
3,2 Mrd. € fast wieder erreicht. Im 4. Quartal betrug der Gewinn nach
vorlaufigen Berechnungen 0,7 (Vorjahr: 0,7) Mrd. €. Am Erfolg des
vergangenen Geschaftsjahres sollen die Aktionare tber eine deutlich
héhere Dividende teilhaben: Vorbehaltlich der Zustimmung des
Aufsichtsrats und der Hauptversammlung soll die Dividende auf

8,25 (7,75) € pro Aktie steigen.

Finanzvorstand Jérg Schneider sagte: ,Das Ergebnis 2015 ist angesichts des
sehr anspruchsvollen Umfelds erfreulich. Auch wenn wir zufallsbedingt weniger
Belastungen aus GrolRschaden zu verzeichnen hatten, so verdanken wir das
gute Resultat vor allem unserer operativen Ertragsstarke und stocksoliden
Bilanz.” Im Ergebnis Uberlagerten sich verschiedene Sonderfaktoren, die per
saldo positiv wirkten. Schneider verwies darauf, dass sich das Kapitalanlage-
ergebnis trotz niedriger Zinsen und einer zunehmenden Volatilitat an den
Finanzmarkten erneut robust zeigte.

Das Niedrigzinsumfeld driickt die laufenden Ertrage aus Kapitalanlagen und
sorgt fur unveréandert starken Wettbewerb auf dem Ruckversicherungsmarkt.
.iImmerhin deutet sich durch die Leitzinserhéhung der US-Notenbank zum
Jahresende eine allmé&hliche Zinswende an. Es wird aber — auch abhangig von
geo-politischen Entwicklungen — noch lange dauern, bis sich das Zinsumfeld nur
annahernd normalisieren wird“, so Schneider.

.Die nochmals kraftig erhdhte Dividende ist Ergebnis unseres Vertrauens in die
nachhaltige Ertragskraft von Munich Re", sagte Schneider. Zudem setzte
Munich Re den Aktienrtickkauf fort: Im Rahmen des seit der Hauptversammlung
im April 2015 laufenden Aktienriickkaufprogramms wurden bisher Aktien im
Wert von rund 800 Mio. € erworben, bis zur ndchsten Hauptversammlung am
27. April 2016 sollen es insgesamt Aktien im Wert von 1 Mrd. € werden.
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Wesentliche Entwicklungen im Geschaftsjahr 2015
Fir die Vermdgens- und Ertragsentwicklung der Gruppe waren 2015 folgende
Entwicklungen ausschlaggebend, wobei sie nur teilweise ihren Niederschlag in
den ausgewiesenen IFRS-Resultaten gefunden haben:
e Hohe Volatilitat an den Kapitalméarkten — MEAG mit besonders aktivem
Asset Management
0 Zinsniveaus Ende 2015 in etwa auf dem Niveau von Ende 2014,
mit etwas hoheren Risikozuschlagen
0 Aktienkurse Ende 2015 in den USA auf Vorjahresniveau, in
anderen Regionen tberwiegend leicht gestiegen
e Wertverluste des Euro gegeniber den meisten fir Munich Re wichtigen
Fremdwahrungen
e In der Rickversicherung niedrige Belastung durch Grof3schaden aus
Naturkatastrophen, hohe Auflosungen bei Ruckstellungen fiir
Basisschaden friherer Jahre
e Bei ERGO und bei Munich Health Belastungen aus nicht nachhaltigen
Sonderfaktoren, u. a. aus der Abschreibung von Firmenwerten
¢ Niedrige Steuerbelastung wegen Anpassungen fur frihere Jahre

Zusammenfassung der vorlaufigen Zahlen des Geschaftsjahres 2015

Die Gruppe erzielte 2015 ein sehr erfreuliches operatives Ergebnis von

4,8 (4,0) Mrd. €, davon 1,4 (0,7) Mrd. € im 4. Quartal. Wahrungseinfllisse
wirkten sich 2015 erneut auf das sonstige nicht operative Ergebnis mit

-0,2 (-0,1) Mrd. € negativ aus; im 4. Quartal positiv mit 0,1 Mrd. €. Das
Konzernergebnis der Gruppe war wie in den Vorjahren durch gegenlaufig
wirkende Effekte gepragt: In Summe belastend wirkten die Wertentwicklung der
derivativen Finanzinstrumente und negative Wahrungseinfliisse sowie Goodwill-
Abschreibungen im Geschéftsfeld ERGO. Dem stand insbesondere das sehr
gute Ergebnis in der Schaden- und Unfallriickversicherung gegentber. Auch
eine vergleichsweise niedrige Steuerbelastung aufgrund von Anpassungen fur
frihere Jahre wirkte sich positiv aus. Das Eigenkapital stieg 2015 um rund

0,7 Mrd. € auf 31,0 Mrd. € (31.12.2014: 30,3 Mrd. €); davon allein im 4. Quartal
um mehr als 0,9 Mrd. €. Erfreulich war erneut die risikoadjustierte Eigenkapital-
rendite (Return on Risk adjusted Capital, RoRaC), die zentrale ErfolgsgréR3e fur
die Ertragskraft gemessen am Risikokapitalbedarf: Sie lag bei 11,5 (13,2) %, die
Rendite auf das gesamte Eigenkapital (RoE) bei 10,0 (11,3) %. Im 4. Quartal
wurde ein annualisierter RoRaC von 10,8 (12,2) % und ein RoE von 9,6 (9,8) %
erzielt. Die gebuchten Bruttobeitrage der Gruppe stiegen aufgrund von
Wahrungseinflissen im Geschéftsjahr 2015 auf 50,4 (48,8) Mrd. £€.

Der Bestand an Kapitalanlagen (ohne Kapitalanlagen mit Versicherungsbezug)
fiel zum 31.12.2015 im Vergleich zum Jahresende 2014 zu Buchwerten auf
215,1 (218,9) Mrd. € (zu Marktwerten: 230,5 Mrd. €; Vorjahreswert:

235,8 Mrd. €). Das Kapitalanlageergebnis der Gruppe (ohne Kapitalanlagen mit
Versicherungsbezug) fiel auf 7,5 (8,0) Mrd. €. Wertveranderungen von
Derivaten wirkten sich im Gesamtjahr mit -1,2 Mrd. € negativ aus, im 4. Quartal
ebenfalls negativ mit -0,2 Mrd. €. Bei den Zu-/Abschreibungen auf nicht-
derivative Kapitalanlagen verzeichnete Munich Re im Gesamtjahr per saldo
Abschreibungen von -0,8 (-0,2) Mrd. €, (4. Quartal: -0,1 Mrd. €). Der Saldo von
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VeraulRerungsgewinnen und -verlusten ohne Derivate war hingegen mit

2,7 Mrd. € positiv (4. Quartal: +0,4 Mrd. €). Das Kapitalanlageergebnis
entspricht insgesamt einer — angesichts des Kapitalmarktumfelds — eher hohen
Rendite von 3,2 %, bezogen auf den durchschnittlichen Marktwert des
Portfolios.

Ruckversicherung: Ergebnis von 3,3 Mrd. €

Das Geschéftsfeld Ruckversicherung steuerte zum Konzernergebnis beachtliche
3,3 (2,9) Mrd. € bei. Das operative Ergebnis stieg um 0,9 Mrd. € auf 4,1 Mrd. €.
Die gebuchten Bruttobeitrage stiegen auf 28,2 (26,8) Mrd. €. Die Wechselkurs-
entwicklung des Euro gegeniiber anderen Wahrungen beeinflusste die Beitrags-
entwicklung (+5,4 %) deutlich.

Das Lebens-Riickversicherungsgeschéaft trug zum Konzernergebnis

0,3 (0,4) Mrd. € bei. Das versicherungstechnische Ergebnis lag mit

0,34 (0,28) Mrd. € etwas unter den angestrebten 0,4 Mrd. €; im 4. Quartal waren
es 0,09 (0,01) Mrd. €. Negativ wirkten sich zwei Todesfalle aus, bei denen
Munich Re jeweils einen zweistelligen Millionen-Euro-Betrag auszahlte. In den
USA und Australien entwickelte sich das Geschaft nach der Ergebnisbelastung
im Vorjahr in 2015 weitgehend wie erwartet.

Die Schaden- und Unfallriickversicherung erzielte im Gesamtjahr einen erneut
herausragenden Ergebnisbeitrag von 2,9 (2,5) Mrd. €. Die Schaden-Kosten-
Quote lag Uber das gesamte Jahr bei exzellenten 89,7 (92,7) % der verdienten
Nettobeitrage, im 4. Quartal betrug sie nur 78,6 (91,2) %. Die Schaden-
meldungen fir die sogenannten Basisschaden lagen insgesamt weiterhin
spurbar unter dem erwarteten Niveau. Fur das Gesamtjahr konnte Munich Re
Schadenrtickstellungen in Hohe von 1,4 Mrd. € auflésen; dies entspricht 8,2 %-
Punkten der Schaden-Kosten-Quote. Im 4. Quartal waren es 0,9 Mrd. €, das
sind 20,9 %-Punkte der Schaden-Kosten-Quote. Munich Re strebt auch weiter-
hin an, Ruckstellungen fir neu auftretende Schaden insgesamt am oberen Rand
angemessener Einschatzungsspielraume festzusetzen, so dass spatere
Gewinne aus der Auflésung eines Teils dieser Ruckstellungen mdglich sind.

Die Gesamtbelastung aus GroR3schaden betrug 2015 -1,0 (-1,2) Mrd. €, davon
fielen -0,2 (-0,2) Mrd. € im 4. Quartal an. Dabei waren die Nachreservierungen
etwas geringer als die Abwicklungsgewinne fir Gro3schaden aus vergangenen
Jahren. Bezogen auf die verdienten Nettobeitrage lagen die GroRschaden mit
6,2 (7,2) % unter der durchschnittlich erwarteten Quote von 12 %, fur das

4. Quartal waren es 4,7 (6,1) %. Die Schaden aus Naturkatastrophen belasteten
das Gesamtjahr mit -149 (-538) Mio. €; davon entfielen 0 (-111) Mio. € auf das
4. Quartal. Starke Regenfalle im Norden Chiles, die erhebliche Uber-
schwemmungen verursachten, waren mit -47 Mio. € das grof3te Natur-
katastrophen-Schadenereignis des Jahres. Ein schweres Erdbeben vor der
Kiste von Chile belastete mit -45 Mio. €. Die von Menschen verursachten Grol3-
schaden lagen mit -897 (-625) Mio. € Uber dem Vorjahreswert. Sie machten
bezogen auf die verdienten Nettobeitrage 5,3 (3,9) % aus. Die Explosions-
katastrophe im Hafen von Tianjin in China (-175 Mio. €) und ein Dammbruch in
Brasilien (-156 Mio. €) sind die mit Abstand grof3ten Einzelschaden des Jahres.
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ERGO: Ergebnis von -0,2 Mrd. €

Das Geschéftsfeld ERGO verzeichnete 2015 einen Verlust von

-0,2 (Vorjahresgewinn: 0,2) Mrd. €. Dies liegt unter anderem an Zusatzauf-
wendungen in Hohe von insgesamt -452 Mio. € aus der Neubewertung von
Goodwills. Der im November vereinbarte Verkauf des italienischen Tochter-
unternehmens ERGO ltalia belastete das Ergebnis zusétzlich mit -0,1 Mrd. €.
Das operative Ergebnis blieb mit 0,6 (0,6) Mrd. € stabil. Die gebuchten
Bruttobeitrage fielen auf 16,5 (16,7) Mrd. €.

Die Schaden-Kosten-Quote in der Schaden- und Unfallerstversicherung
Deutschland lag im Gesamtjahr bei 97,9 (95,3) %, im 4. Quartal betrug sie
103,9 (97,1) %. Das grolite Schadensereignis im deutschen Geschéft waren
Uberschwemmungen durch die Tiefdruckgebiete Eva und Frank im 4. Quartal.
Die Schaden-Kosten-Quote in der Schaden- und Unfallerstversicherung
International betrug im Gesamtjahr 104,7 (97,3) %, im 4. Quartal 115,3 (96,8) %.

Munich Health: Ergebnis von 0,09 Mrd. €

Das Geschéftsfeld Munich Health steuerte zum Konzernergebnis einen Gewinn
von 0,09 (0,11) Mrd. € bei. Das operative Ergebnis lag mit 0,08 (0,12) Mrd. €
unter dem Vorjahresniveau. Das gegeniiber dem Vorjahr etwas schwachere
Ergebnis ist insbesondere auf eine h6here Schadenbelastung in Teilsegmenten
des Krankenrtckversicherungsgeschéfts in den USA zurtickzufihren. Die
Beitragseinnahmen von Munich Health stiegen aufgrund positiver Wechselkurs-
effekte um rund 5 % auf 5,6 (5,3) Mrd. €. Die Schaden-Kosten-Quote lag 2015
bei 99,9 (98,8) %.

Erneuerung der Rickversicherungsvertrage im Schaden- und
Unfallgeschéaft zum 1. Januar 2016

Bei der Erneuerung der Rickversicherungsvertrdge zum 1. Januar 2016 hat sich
das Marktumfeld gegenuiber dem Vorjahr nur wenig verandert. Riick-
versicherungskapazitat stand in allen Sparten ausreichend zur Verfiigung. Die
Preise blieben dadurch weiterhin unter Druck, allerdings etwas schwécher als in
den Vorjahren. Die Vertragsbedingungen zeigten sich weitgehend unveréndert,
ebenso die Nachfrage nach Rickversicherungsschutz.

Torsten Jeworrek, Mitglied des Vorstands von Munich Re: ,Wir kénnen mit der
Januar-Erneuerung zufrieden sein. Trotz des nach wie vor schwierigen Umfelds
konnten wir attraktive Geschaftsmoglichkeiten nutzen. Fur Kunden, die auf
anspruchsvolle Riickversicherungslésungen Wert legen, sind wir eine der bevor-
zugten Adressen.”

Jeworrek weiter: ,Unsere Kunden wissen den Mehrwert zu schétzen, den wir
ihnen bieten. Insbesondere in Europa und Stidamerika konnten wir einzelne
Vertrage individuell verhandeln. Dieses Geschéft war damit dem scharfen
Wettbewerb des Standardgeschéfts nur bedingt ausgesetzt. So haben wir flr
einige Kunden mafR3geschneiderte kapitalentlastende Rickversicherungs-
l[6sungen entwickelt, etwa bei kurzfristigem Kapitalbedarf nach einer
Akquisition.”
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Zum 1. Januar 2016 stand bei Munich Re etwas mehr als die Hélfte des Nicht-
Leben-Ruckversicherungsgeschafts zur Erneuerung an. Das entspricht einem
Pramienvolumen von rund 9,1 Mrd. €. Davon wurden 11 % (rund 1,0 Mrd. €)
nicht erneuert. Demgegenuber wurde Neugeschéaft mit einem Volumen von rund
1,2 Mrd. € gezeichnet. Das Geschéftsvolumen, das zum 1. Januar gezeichnet
wurde, stieg damit leicht um 0,7 % auf rund 9,2 Mrd. €. Das Preisniveau sank
um rund 1,0 %.

Munich Re erwartet, dass sich das Marktumfeld in den weiteren Erneuerungs-
runden 2016 nicht wesentlich verandert, vorausgesetzt, es treten keine
auRerordentlichen Schaden ein. Zum 1. April werden Rickversicherungs-
vertrage vor allem in Japan erneuert, zum 1. Juli in den USA sowie in Australien
und Lateinamerika.

Hinweis an die Redaktionen
Bei Fragen wenden Sie sich bitte an:

Media Relations Miinchen, Johanna Weber
Tel.: +49 (89) 3891-2695

Media Relations Miinchen, Anke Rosumek
Tel.:+49 (89) 3891-2338

Media Relations Asien-Pazifik
Nikola Kemper

Tel.: +852 2536 6936

Pia Steinberger

Tel.: +852 2536 6981

Media Relations Nordamerika
Beate Monastiridis-Dorr

Tel.: +1 (609) 235-8699
Sharon Cooper

Tel.:+1 (609) 243-8821

Munich Re steht fur ausgepréagte Losungs-Expertise, konsequentes Risikomanagement,
finanzielle Stabilitdt und groBe Kundennahe. Damit schafft Munich Re Wert fir Kunden, Aktionare
und Mitarbeiter. Im Geschéftsjahr 2014 erzielte die Gruppe, die Erst- und Rickversicherung unter
einem Dach kombiniert, einen Gewinn in Hohe von 3,2 Mrd. €. lhre Beitragseinnahmen beliefen
sich auf Uber 48 Mrd. €. Sie ist in allen Versicherungssparten aktiv und mit Giber 43.000
Mitarbeitern auf allen Kontinenten vertreten. Mit Beitragseinnahmen von rund 27 Mrd. € allein aus
der Ruckversicherung ist sie einer der weltweit fihrenden Rickversicherer. Besonders wenn
Lésungen fiir komplexe Risiken gefragt sind, ist Munich Re ein gesuchter Risikotréager. Den
Grof3teil ihrer Erstversicherungsaktivitéten biindelt Munich Re in der ERGO
Versicherungsgruppe. ERGO ist eine der fuhrenden Versicherungsgruppen in Deutschland und
Europa. Weltweit ist ERGO in mehr als 30 Landern vertreten und bietet ein umfassendes
Spektrum an Versicherungen, Vorsorge und Serviceleistungen. 2014 nahm ERGO Beitrage in
Hoéhe von 18 Mrd. € ein. Im internationalen Gesundheitsgeschéft bindelt Munich Re ihre
Leistungen in der Erst- und Rickversicherung sowie den damit verbundenen Services unter dem
Dach der Marke Munich Health. Die weltweiten Kapitalanlagen von Munich Re in H6he von

227 Mrd. € werden von der MEAG betreut, die ihre Kompetenz auch privaten und institutionellen
Anlegern auBerhalb der Gruppe anbietet.
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Disclaimer

Diese Pressemitteilung enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf derzeitigen Annahmen
und Prognosen der Unternehmensleitung von Munich Re beruhen. Bekannte und unbekannte
Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren kdnnen dazu fiihren, dass die tatséchliche
Entwicklung, insbesondere die Ergebnisse, die Finanzlage und die Geschéafte unserer
Gesellschaft wesentlich von den hier gemachten zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Die
Gesellschaft ubernimmt keine Verpflichtung, diese zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren
oder sie an zukinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Miinchen, den 4. Februar 2016

Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft
Aktiengesellschaft in Minchen

Media Relations

Kdniginstralle 107

80802 Miinchen
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Vorlaufige Kennzahlen (IFRS) der Gruppe im 4. Quartal 2015*

(Angaben in Mrd. €, falls nicht anders angegeben)

4. Quartal | 4. Quartal
2015 2014
Gebuchte Bruttobeitrage 12,4 12,0
Ergebnis aus Kapitalanlagen 1,7 2,0
Operatives Ergebnis 1,4 0,7
Konzernuberschuss 0,7 0,7
davon entfallen
auf Anteilseigner der Miinchener Rick AG 0,7 0,7
auf Minderheitsanteile 0,0 0,0
Ruckversicherung 4. Quartal | 4. Quartal
2015 2014
Gebuchte Bruttobeitrage 7,0 6,6
Schaden-Kosten-Quote in % 78,6 91,2
Operatives Ergebnis 15 0,8
ERGO 4. Quartal | 4. Quartal
2015 2014
Gebuchte Bruttobeitrage 4,0 4,1
Schaden-Kosten-Quote Deutschland in % 103,9 97,1
Schaden-Kosten-Quote International in % 115,3 96,8
Operatives Ergebnis -0,1 -0,2
Munich Health 4. Quartal | 4. Quartal
2015 2014
Gebuchte Bruttobeitrage 1,4 1,3
Schaden-Kosten-Quote in % 100,9 99,8
Operatives Ergebnis 0,0 0,0

* Vorjahreswerte angepasst aufgrund IAS 8.



4. Februar 2016
Presseinformation
Seite 8/8

Vorlaufige Kennzahlen (IFRS) der Gruppe 2015*
(Angaben in Mrd. €, falls nicht anders angegeben)
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2015 2014
Gebuchte Bruttobeitrage 50,4 48,8
Ergebnis aus Kapitalanlagen 7.5 8,0
Operatives Ergebnis 4.8 4,0
Konzernuberschuss 3,1 3,2
davon entfallen
auf Anteilseigner der Minchener Rick AG 3,1 3,2
auf Minderheitsanteile 0,0 0,0
31.12.2015 | 31.12.2014
Kapitalanlagen 215,1 218,9
Eigenkapital 31,0 30,3
Ruckversicherung 2015 2014
Gebuchte Bruttobeitrage 28,2 26,8
Schaden-Kosten-Quote in % 89,7 92,7
Operatives Ergebnis 41 3,3
Ergebnis 3,3 2,9
ERGO 2015 2014
Gebuchte Bruttobeitrage 16,5 16,7
Schaden-Kosten-Quote Deutschland in % 97,9 95,3
Schaden-Kosten-Quote International in % 104,7 97,3
Operatives Ergebnis 0,6 0,6
Ergebnis -0,2 0,2
Munich Health 2015 2014
Gebuchte Bruttobeitrage 5,6 53
Schaden-Kosten-Quote in % 99,9 98,8
Operatives Ergebnis 0,1 0,1
Ergebnis 0,1 0,1

* Vorjahreswerte angepasst aufgrund IAS 8.




